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MAPS continua a crescere 

Ieri MAPS ha pubblicato i risultati 2023, migliori del previsto in termini di ricavi, 

redditività e con una posizione finanziaria netta che si contrae di €1.3m, questi 

risultati, uniti ad un contesto di mercato in progressiva evoluzione, ci hanno 

portato a migliorare la previsione di generazione di cassa sui prossimi anni. 
 

MAPS ha pubblicato i risultati dell'esercizio 2023, che hanno evidenziato un fatturato 

superiore alle attese di €27.5m (vs €24.7m a/a), un EBITDA superiore alle attese ed in 

lieve calo a €5m (vs €5.9m€ a/a), un risultato netto di €0.9m (va €2.7m a/a) ed un 

debito netto in calo a €12.5m (vs €13.8m a/a).  

I ricavi ricorrenti sono saliti al 41% (rispetto al 39% dell'anno precedente), con i ricavi 

delle soluzioni proprietarie che rappresentano l'83% del totale (rispetto all'84% 

dell'anno precedente). 

Il leggero calo della redditività rispetto al 2022 è stato causato dai ritardi nella 

pubblicazione dei decreti normativi e degli incentivi relativi alle Comunita’ Energetiche, 

con la divisione Energy che ha registrato un EBITDA negativo di €-0.2m. Tuttavia, 

riteniamo che MAPS sia ben posizionata per trarre vantaggio dall'imminente crescita 

di questo mercato di riferimento. 

L'ammortamento nel 2023 è stato più alto del previsto, così come le imposte, portando 

i risultati netti in linea con le nostre aspettative nonostante la migliore performance 

dell'EBITDA. Abbiamo leggermente aumentato le stime di ammortamento e imposte 

per i prossimi anni e ridotto le stime dei costi finanziari, con un impatto leggermente 

negativo sull'EPS per i prossimi anni ma molto positive sulla generazione di cassa 

attesa. 

Riteniamo che le prospettive di crescita di MAPS siano forti, in particolare per le BU 

sanità ed energia, dove l'azienda è ben posizionata per continuare a essere leader nella 

trasformazione digitale grazie alle sue innovative soluzioni proprietarie. 

A seguito dell'aggiustamento dei parametri di mercato e del miglioramento delle stime 

di generazione di cassa per i prossimi anni, grazie a una migliore gestione del capitale 

circolante previsto ed una spesa capex leggermente più contenuta, alziamo il nostro 

prezzo obiettivo su MAPS a 5.2€ (vs 5€ precedentemente). 
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