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Stato patrimoniale

Stato patrimoniale -
Attivo

B) Immobnhzzaztont G
f- lmmoblllzzaz:onl nmmatenah
i Immdblhzzazmnl matena
Il - Immobilizzaziont f nanmarle
‘Totale immobilizzazioni

C) Attlvo cnrco!ante
e leanenze
- Credltl

iV Rlée__a'_ilegale
Vi - Altre r|_§erve

GSEgIbIIE entro Iesercmo successwo
f;-:;_-estgabnh oltre I esercsz:o successwo
Totale debltl
" B)Rateie
Totale passivo

_rlscontl
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i Altre riserve

- 3201731212016
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62

Riserva straordinaria

Riserva non distribuibile ex art, 2426 43 43

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro (1)

31-12-2017

678.338

149.941

843590
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Conto economico

31-12-2017 31-12-2016
Conto economico™ T e
A) Valore della produzmne

3 044 458 2 640 81 15
(151.508) 94.805

(151508

173.803

Sy ricaw delle Vendlte a delle prestazwnl

2), 3) variazioni delle rimanenze di prodottr in corso dl Iavoraz:one semliavorati e fmltl e
de| Iavon |n €Orso su ordmaz;one

By altri rlcaweproventi S i
contributi in conto esercizio 60.928 66.006

7) per servizi

8) per.godimento di beni di terzi: .
9) per it personale

. a)salari e stipendi. i L 17:377. 569,430,

b) oneri sociali 145.930 120,901

ettt i rapporo atlamento  dLissosnza, el ol e prsonal e e

40.385
432
731.148

a) b) c) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali, altre svalutazioni
defle immobilizzazion

a) ammortamen o‘deile immoblhzzazwm lmmatenah
b) ammortamento delle immoblhzzazmm mater;als

190.646 176.598
fo02s9 5006

@sany

- 1) variazion delie (52
29334 A7

14) onerl diver5| dl gesﬂone

249,246

aitn ' 1 774 1.755

30,955
30,955
(2.743)
(31:924)
217.322

smposte correntl 33.878 20.228
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21} Utile {perdita) dell'esercizio 183.444 23.850
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2017

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Azionisti,
il presente bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un utile d'esercizio pari a Euro
183.444.

Per la prima volta & stato superato un valore di fatturato superiore a 3 Milioni di Euro, con una crescita a due cifre, pari
al 15% su anno precedente (3.044.361 nel 2017 contro 2.640.630 del 2016). In termini di EBITDA, il risultato
dell'esercizio 2017 ¢ stato positivo per 448.344 Furo, contro un risultato di 288.294 Euro dell'esercizio precedente, con
un incremento del 56%, Ii risultato pre-tasse & stato positivo per 217.322 Euro contro un risultate di 44.078 Euro
dell'esercizio precedente.

Si tratta di un risultato positivo che evidenzia la bontd della strategia sviluppata negli anni precedenti, volta ad
estendere la nostra offerta, anche mediante importanti partnership sia tecnologiche che commerciali, con soluzioni e
servizi per F'intero processo di gestione della relazione digitale tra pazienti e strutture sanitarie. Al network consoldato
relativo al settore pubblico, accompagnato da una stabile crescita organica, si sta rafforzando 1a nostra penetrazione su
strutture private, che evidenziano un notevole interesse per iniziative di medio-lungo termine volte a rivoluzionare la
customer experience dei propri clienti. E' questo un ambito nel quale gli investimenti fatti in ricerca e sviluppo sia sulle
soluzioni tecnologiche che sui processi e metodologie agili stanno dando i frutti sperati.

Sono proseguiti e si sono ulteriormente rafforzati nel corse dell'esercizio 2017 glhi investimenti in attivita di ricerca e
svilappo. [ tre filoni principali di ricerca e sviluppo 2017, oltre alla prosecuzione delle iniziative avviate negli anni
precedenti, hanno affrontato anche due nuovi temi: il primo legato alla identificazione di scenari possibili per il
ridisegno applicativo delle nostre soluzioni verso architetture di nuova generazione basate su microservices e cloud
services ed il secondo alla sperimentazione di nuove metodologie di progettazione e mighioramento della customer
experience e di service design.

I tre progetti sono stati cosi denominati:

Progetto I — Attivita di R & S finalizzata allo studio, progettazione e sviluppo di nuove soluzioni tecniche e
tecnologiche per sistemi informativi di gestione dell'accoglienza e della gestione di importanti flussi di utenza in
strutture Pubbliche e Private. Continuazione progetto dell'esercizio precedente,

Progetto 2 — Progetto “Customer Experience” per i percorsi di cura in una struttura sanitaria complessa di tipo privato.
Progetto 3 - Progetto Mr-You Enterprise — Architeitura Microservices.

Per lo sviluppo di questi progetti la vostra societa ha sostenuto, nel corso dell'esercizio 2017, costi relativi ad attivita di
R&S per € 298.022.

Si confida che l'esito positivo di tali innovazioni possa generare buoni risultati in termini di fatturato con ricadute
favorevoli sull'economia aziendale.

Nel rispetto del principio contabile nazionale n.24 del CNDC e CNR revisionato dall'OIC e dall'articolo 2426 del C.C.
punto 5 si ritiene che I Progetti I, 2 e 3 sopra evidenziati, per un importo complessivo pari a € 221,080,00, abbiano i
requisiti per poter essere patrimonializzati ed ammortizzati entro un periodo non superiore a cingue anni.

A tal fine si evidenzia che gli stessi sono stati imputati all'attivo patrimoniale previo consenso del Collegio Sindacale.

Nell'ambito delle attivitd di ricerca prosegue con successo la collaborazione con il Politecnico di Milano ed il Polihub,
che ha recentemente ottenuto il riconoscimento di 3° migliore incubatore universitario di startup al mondo,

L'anno che si conclude vede un miglioramento della Vostra societd sia in termini di risultati economico-finanziari che
del proprio posizionamento competitivo, confermati da una buona partenza dell'anne 2018,

Criteri di formazione

Il presente bilancio & stato redatto in forma abbreviata in quanto sussistono i requisiti di cui all'art, 2435 bis, 1° comma
del Codice civile; non ¢ stata pertanto redatta la Relazione sulla gestione. A completamento della doverosa
informazione si precisa in questa sede che ai sensi dell'art. 2428 punti 3) e 4) C.C. non esistono né azioni proprie né
azioni o quote di societd controllanti possedute dalla societa anche per tramite di societd fiduciaria o per interposta
persona e che né azioni proprie né azioni o quote di societd controllanti sono state acquistate e / o alienate dalla societa,
nel corso dell'esercizio, anche per tramite di societd fiduciaria o per interposta persona.
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1 valori di bilancio sono rappresentati in unitd di Euro mediante arrotondamenti dei relativi importi. Le evenfuali
differenze da arrotondamento sono state indicate alla voce "Riserva da arrotondamento Euro" compresa tra le poste di
Patrimonio Netto e "arrotondamenti da Euro" alla voce "proventi ed oneri straordinari” di Conte Economico.

Al sensi dell'articolo 2423, quinfo comma, C.c., la nota integrativa & stata redatta in unita di Euro.

I criteri utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuse al 31/12/2017 tengone conto delle novita
introdotie nell'ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale & stata data atfuazione alla Direttiva 2013/34
/UE.

Non si ¢ procedufo a redigere il dettaglio delle rettifiche e dei relativi effetti sul patrimonio netto di apertura, in quanto
non ce ne sono stati.

Criteri di valutazione

{Rif. art, 2427, primo comma, n. 1, C.c. e principio contabile OIC 12)

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attivita.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato fa valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivitd o passivita, per evitare compensazioni ra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti
da non riconoscere in quanto non realizzati,

[n ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, € non a quello in cui si coneretizzano i relativi
movimendi di numerario {incassi e pagamenti),

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,
presentazione e informativa quando la loro osservanza aveva effetti irrilevantt al fine di dare una rappresentazione
veritiera e corretta.

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La rilevazione e la presentazione delle voci di bilancio ¢ stata fatta tenendo conto della sostanza dell'operazione o del
contratto.

Deroghe
(Rif. art. 2423, quinto comma, C.c.)

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorse a deroghe di cui all'art. 2423 comma 5 del
Codice Civile.

La societa si ¢ avvalsa della facolta di valutare i crediti, 1 debiti ed 1 titoli senza applicare il criterio di valutazione del
costo ammortizzato e l'attualizzazione, cosi come previsto dai relativi prineipi contabili nazionali di riferimento OIC.

1 criteri di valutazione adottati nelfa formazione del bilancio sono stati 1 seguenti:
Immobilizzazioni
Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e
imputati direftamente alle singole voci.

[ costi di sviluppo con utilita pluriennale sono stati iscritti nell'attivo con il consenso del Collegio sindacale. | predetti
costi, insieme a quelli degli anni precedenti, sono ammortizzati in un periodo di cingue esercizi.

L'avviamento, non ha subito variazioni sia in termini di valore che di periodo dammortamento — 18 esercizi. La scelta
di un periodo di ammortamento superiore a dieci esercizi deriva da esigenze di carattere oggettivo. Tale periodo non
supera comunque la durata per utilizzazione di questo attivo.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le licenze, concessioni e marchi sono
ammortizzati con una aliquota annua del 20%.

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate con aliquote dipendenti dalla durata del contratto.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gid contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
Fimmobilizzazione viene corrispondentemente svalutata, Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortamenti.
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Materviali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione e rettificate dai corrispondenti fondi di ammeortamento.
Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori ¢ dei costi sostenuti per l'utilizzo
dell'immeobilizzazione, portando a riduzione del costo gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.

Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate attesi l'utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilitd di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente e ridotte alla met
nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

e
| ni-;;ia.ntz 1 5%
M;icchme ufficio eletironiche 20%
Atlrezzalﬁ;;“ o - 15%
MObme armdl oo i -

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario rettificato dei soli ammortaimenti.

Crediti

La rilevazione iniziale del credito & effettuata al valore di presumibile realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei
crediti al valore presunto di realizzo ¢ ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione
le condizioni economiche generali, di settore e anche il rischio paese.

Con riferimento ai crediti iscritti in bilancio antecedeniemente all'esercizio avente inizio a partive dal 1° gennaio 2016,
gli stessi sono iscritti al presumibile valore di realizzo in quanto, come previsio dal principio comtabile OIC 15, si é
deciso di non applicare il criterio del costo ammortizzato e l'attualizzazione.

Debiti
Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Con riferimento ai debiti iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a partive dal 1° gennaio 2016,
gli stessi sono iscritti al loro valore nominale in guanto, come previsto dal principio contabile OIC 19, si é deciso di
non applicare il criterio del costo ammortizzato e l'attualizzazione,

Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
p p

Rimanenze magazzino

Per la valutazione delle rimanenze di magazzino viene adottate il criterio del costo o, quando inferiore, il valore di
realizzazione desumibile dall'andamento del mercato. Per quanto concerne i beni fungibili, il costo & determinato
secondo il metodo del costo medio ponderato.

I valori riportati non sono superiori ai valori desumibili dall'andamento del mercato al termine dell'esercizie, tenuto
conto dell'utilitd dei beni nell'ambito del processo produttivo.

Il valore cosl ottenuto, & poi stato rettificato dall'apposito “fondo obsolescenza magazzino”, per tenere conto delle merci
per le quali si prevede un valore di realizzazione inferiore a quetlo di costo,

Titoli
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I titoli immobilizzati, destinati a rimanere nel portafoglio detla societd fino alla loro naturale scadenza, sono iscritti al
costo di acquisto e sono rilevati quando avviene fa consegna del titolo (cd data regolamento). Nel valore di iscrizione si
¢ tenuto conto degli oneri accessori di diretta imputazione.

Come previsto dal principio contabile OIC 20 si & deciso di avvalersi della facolta di non applicare il criterio del costo
ammortizzato al titoli di debito iscritti in bilancio antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio
2016.

I titoli non sono stati svalutati perché non hanno subito alcuna perdita durevole di valore.

Partecipazioni
Le partecipazioni sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione.
Le partecipazioni iscritte nefle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della

societd.
Le partecipazioni iscritte al coste di acquisto non sono state svalutate perché non hanno subito alcuna perdita durevole

di valore.

Fondo TFR

Rappresenta ['effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformitd di legge e dei confratti di lavore vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio,
al netto degli acconti erogati, ed ¢ pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione
del rapporto di lavoro in tale data,

Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano gli accantonamenti per imposte
dell'esercizio, determinate secondo le aliquote e le norme vigenti. .

Riconoscimento ricavi

I ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento dei rischi e dei benefici, che

normalmente si identifica con la consegna o Ia spedizione dei beni.
I ricavi di natura finanziaria ¢ quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base alla competenza

termporale.

Bilancio di esercizio al 31-12-2017 Pag. 8 di 24
Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2017-07-06




v.2.6.2

ARTEXE SPA

Nota integrativa abbreviata, attivo

Immobilizzazioni

Movimenti delle immobilizzazioni

Viene fornito il dettaglio dei movimenti delle immobilizzazioni, informazioni che verranno meglio definite nel seguito
della presente Nota integrativa

mimateriali

Immobilizzazioni.

Immobilizzazioni

- Immobilizzazioni
~ofinanziar

Valore diinizio esercizio :

468.899

cremateriali

160.598

112.118

1.257.415

127.207

33.390

i31.941

596.106

791.830

626.459

221.077 3.327

anti per alienazioni
alore di bilangio) -

18.000

242.404

169.239 21.407

51,839 (18.079)

18.000

190,646

1

51.760

1.316.477

151.849

130.119

1.598.445

678.338

638.139 136.538

15,311

213171212017, | - Saldoal 31/12/2016 | Variazion| -

678.338 626.499 51.839

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

(Rif. art, 2427, primo comma, n. 2, C.¢.)

149,941

843.590

774.677

: :_C_iIJIS_ii:d'i'_: _-ancé's.s.iom,

;sviluppo -

;; 4
- marchi e diritti simifi 1%

Valore di inizio esercizio -

. Gosto. 1.038.098

1.750 35.386

435.752

 Ammortamenti (Fondo ammortamento)

Valore 602.346

243 14.756

1.085.398

468.899

1.6507 20.630

626,499
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: Concessionl, liconze, " " .A'v;ia me_n_ié : mobilizzaz

i G S immateriall i

i.-;'mcr__e__memi per acquisizioni 221.077 - - 221.077

- 1 - - 1

165.157 o7 | 1967 2016 169.239

' 55.920 (98) (1957 {2.018) 51.839

1.269.176 1.750 35.386 20.165 1.316.477

600.910 31| 1672 20.165  eas130

658.266 1400 | 18663 . 678.338

I/incremento dell'esercizio, relativo alla “ricerca e sviluppo™ per euro 221.077, si riferisce alla capitalizzazione dei costi
sostenuti per la progettazione e sviluppo come meglio specificato nella parte iniziale della presente nota integrativa.

Immobilizzazioni materiali

 Seldoal 31/1212016 | Variazioni
33.390 (18.079)

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

{Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

U impiantie
1 'macehinario’

B "Aﬁfezzat;f:i‘e industriali e
commerciali o

 Cosf 4.823 16.524 139.251 160.598 |
: ’:m'“m'“g::n'?::tt;)(%““ 4.268 16.524 107.415 127,207
Valore di bilanc 1.555 - 31.836 35.390
Variazioni nellesercizlo - ' =
- Incrementi per acquisizioni - 8327
. Ammortamento dell'esorcizio 491 M - 21.407
e - |

(18,079)

. Valore di bilancio -

Immobilizzazioni finanziarie

“osto L 16.80¢ 130226 151849

- Ammortamenti (Fondc
 ammortaménto) 16,601 115.978 136548
1.064 - 14.247 15,311
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149.941

'Saldo a1 31/12/2016 - | Variazion |

131.041 18.000

|
|
|

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Partecipazioni in‘altre imprese

Totale Partecipazior

Valoredi injzio esercizio ::

110.700

110.700

B _-_v?k)re dlbllanclo L i

Parfecipazioni

128.70

1.419 | 128.700

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento duraturo e strategico da parte della

societd,

Tale voce che ammonta a complessivi Euro 1,419, accoglie il valore della partecipazione sottoscritta e versata in
Unionfidi Piemonte SC — Societd cooperativa — con sede in Torino (T0), Via Nizza n. 262/56 presso il Lingotto

Business Center.

Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto non hanno subito svalutazioni per perdite durevoli di valore; non si sono
verificati casi di “ripristino di valore”,

Variazioni ¢ scadenza dei crediti immobilizzati

izio Valore di fine es

19.822

Totale crediti immobilizzati

] z__iati_-yerso_al_tri_'

19.822 19.822

19.822

Non sono intervenute variazioni.

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2017 secondo area geografica ¢ riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo

comma, . 6, C.c.).

Afé'a'g_eééi_'éfi'g:'a_

Totale

Afttivo circolante
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Rimanenze

Sa}do aI 31.'1_2[2017

173.590

‘Saldo al 31:1212016 i

301 725

Varlazaom 2 !

(123 135)]

1 eriteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente.

Val’iazmne nell eser cizio IVaore |f|ne esercnzm
Mé_x:_t_erlfe:p__r_img,' Sus __q'ialfig_e}di CONSUMo; 2 547“ - 19 979
_l?r;&&di_ti iﬁ'_cdgsd_;ﬁi _la"\'r_q'_r z 6.995 (195) 6.800
Prodott finiti e merci 277,299 (130.488) 146811
Totale rimanenze 301.725 (128.135) 1?3 590

Si precisa che il fondo obsolescenza magazzino al 31/12/2017 pari a Euro 34.258, non ha subito nel corso dell'esercizio

alcuna movimentazione:

F do obsolescenza magazzmo aI 31!121’2016 e

Saido fdo oi)solescenza magazzing al 31122017

34.258

Crediti iscritti nell'attivo circolante

_saldoal 31122017

- saldg al 3111212016

1.653.106

151,408

1.501.698

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attive circolante

/ar 3 uota scadente entro

nell'esercizio: Cilesercizio il
1.467.756 123.916 1.591.672
15.051 (15.049) 2 2
18.891 42.541 61,432 61.432
1.501.698 151.408 1.653.106 1.853.106

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

La ripartizione dei crediti al 31/12/2017 secondo area geografica & riportata nella tabella seguente (articolo 2427, primo
comma, n. 6, C.¢.).

i ltalia _

[Craditi verso clientl iscritti nell'attivo céiré_dlante

l‘i 591 672 E1 591.672 ‘
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Ai'éa geografica

Credltl trlbutarl lscrltt: neli at’uvo ctrcoiante

Credtt 'erso altrl Iscnt’u nell attlv' clr

61.432

Tota!e credltl iscri

L'adeguamento del valore nominale dei crediti &

_n_eEI attivo.cgrco_lanlé_ _

2 2|
5

f

1653106‘

subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

“Descrizione.

R Codlce cw;le

Accantonamento
esercizio

F do svalutazione, -

Saldo al 31+2/2017

Disponibilita liquide

fo'talé

6.871 | 6.871

6.871: 6.871 i

loiVariazione nell'esercizic

16.265

20

Totale disponibilita liquide

48.873 16.286

stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti che ha

il saldo rappresenta le disponibilita liguide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi

. Saldoal 31121201

Saldo al 311212016 |

“Variazion; ;-

34.762

28.053 5.709

Misurano provent1 e oneri la cui competenza &

antlcipata o postlclpata rispetto alla manifestazione numeraria e/o

documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pil
esercizi e ripartibili in ragione del tempo,

Non sussistono, al 31/12/2017, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Totale ratel e riscont ait

~Valore :di'i:lji_iii_o_.:éé‘.ért.:;i.zib Varlazlone neEI eserclzm%\lalore difi ._e: _
29.053 5 709 { 34.762
29.053 5. 709 { 34.752
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Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

(Rif, art, 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-his, C.c.)

aidow stnamrs

“Mariazioni :

.

428975

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

183.445[

120.000

Valore di

120.000

136.481

24.000

135.481

24.000

104.362

42

104.362

43

104.404

104,405

21,240

45,080

21,240

45,090

23.850

428.975

183.444

228.535 45.090

Dettaglio delle varie altre riserve

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

23,850

183,444

183.444

183,444

612.420

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo Forigine, la possibilitd di utilizzazione, la distribuibilitd e
l'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

to Possibilita di utilizzazione

Quota disponibile

B

ABGCDHD

AB

135.481

#::Varie altre riserve

ABCD

104.362
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104.362

fone | Quota disponibile;

i 45.000 | ABC,D 45,080

284.933

I Quota non d trlbu_

284 933

vincoli statutari E: altro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre

riserve

:Descrizione 0

‘Riserva non distribuibile ex art. 2426 |

Legenda A: per aumento di capitale B: per copertura perdlte C per dlstribuzmne ai soci D: per altri

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri

vincoli statutari E: altro

Le riserve non sono distribuibili a seguito del mancato completamento del periodo d'ammortamento delle
immobilizzazioni immateriali cosi come previsto dalf'art. 2426 n. 5 del C.C.,

Formazione ed utilizzo delle voci del patrimenio netto

Come previsto dall'art. 2427, comma 1, numero 4) del codice civile si forniscono
formazione e all'utilizzazione delle voci di patrimonio netto:

le informazioni in merito alla

All'inizio delf'esercizio precedents

120.000

- |Capitale sociale |Riserva legale Riserva

R:sultaio d ese

lo; Totale

49851 158, 764 123 377 (405,126
- Incrementi 19.0151 104, 362. 23.850 147.227
- Decrementi ..... 1 123.377 123378
Rlsultato dell esercizio precedente 23.850
Aiia chlusura dell e.;;arc:z;;;'ecedente 120000 - 24000 261'“%25“ 23 8501428.975
- Incrementi . 45 0917 B 183 444'. 228535
- Decrementi " 21 240 i 23.850] 45.090
Risultato deli‘esercxzm corrente 183.444
AElachlu;ura dell esercizio cofrente IV 12{).060 24000 284,976 183.4441612.420

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(Rif art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

| variazioni |

J Saldoa|31.r1z.rzo17'_'_'_ } _Saldoal31l12/2016

156 661

133,233

23,428 ‘
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Varjazioni nell'esercizio

cantonamento.nell'esercizio.

-0 nefllesercizio ™7

otale variazioni =7

fine.esercizio L0

Il fondo accantonato rappresenta Peffettivo debito della societa al 31/12/2017 verso i dipendenti in forza a tale data, al

netto degli anticipi corrisposti,

Debiti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.¢.)

| Saldo al 31/122017

Variazioni e scadenza dei debiti

La scadenza dei debiti ¢ cosi suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c.).

1.929.460

i valore di fine | Quota'scaiente entro | Quota scadente oltre.

. 0 Soifesercizios i nles i o
Obbligazioni convertibi 426,000 (425.000) . ) )
_I;ié:bi_fi y)_eifs_'é'goq per f:_nar_p"'a:_' : 57.000 - 57.000 - 57.000
Debiti vérso banche 672,568 287971 960.539 376.382 584.158
biti verso altri fina 25.094  (16.708) 8.386 | . 2.386
Debiti verso fornitor 663,371 14.286 667.657 667.657 R
Debiti tributari 133,461 29.101 162.662 162562 / -
gig‘:;::;i‘;ﬁ:{:" diprevidenzae di. 25612 11.483 37.005 37.095 -
Altrlde LE 38450 (2.229) 36,221 %221 | .
Totale debiti. - 2.030.557  (101.007) 1.929.460 1219917 649544

I "Debiti verso soci per finanziamenti" sono cosi ripartiti secondo le scadenze e la clausola di postergazione contrattuale
(articolo 2427, primo comma, n. 19-bis, C.c.). II suddetto finanziamento verrd rimborsato in corrispondenza alla
estinzione del piano di ammortamento del prestito a tasso agevolato erogato da Finlombarda, previsto per il 30/06/2018,

in finzione della disponibilita liquida della societa.

Nominativo Entro 12 mesi Di cul postergati  Oltre 12 mesi Di cul postergati  Totale Totale di ui

Di Maulo Ruggero
Fabrizio Biotti

15.000
27.000

15.000
27.000
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Varese investimenti spa

Totale

15,000

57.000

15.000

57.000

Il finanziamento soci ¢ fruttifero di interessi nella miswra del 8% annuo da corrispondere con cadenza semestrale. Tale
tasso si riferisce ad un richiesta di finanziamento ai soci per reperire risorse finanziarie da vincolare a garanzia di una
fidejussione bancaria (Intesa San Paolo) e poter accedere ad un bando di finanziamento agevolato a condizioni pit
vantaggiose e meno vincolanti rispetto a quelle ottenibili da istituti di credito.

[ "Debiti verso altri finanziatori" rappresentano il finanziamento ricevuto da Finlombarda spa per finanziare il progetto
"MR You Enterprise 2.0" da rimborsare entro il 30/06/2018.

I "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; ghi sconti cassa sono invece rilevati al momento

del pagamento.

La voce "Debiti tributari” accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate ed & dettagliata come segue:

Descrizione 31/12/2017
Erario ¢/Iva 115.010
Debiti per IRES 6.375
Debiti per IRAP 7.733
Ritenute acconto 33.444
Totale 162.562

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su benj sociali

io vl Totle
h 57000 57.000
860.539 960,539
8.386 8,386

667.657 667.857 '
162.562 162.562
37.095 37.095
3;5221 368.221

oni

(8.748

)

: Valoredl

Va'lofé_:_c'ii_'fi'_h'e_é:se

67.620

12.587
26,382 (21.338) 4.046
(8.748) 71.666
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Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale,
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Nota integrativa abbreviata, conto economico

Valore della produzione

. Saldoal31M2/2017 | Saldoal 311122016,

3.129.222

2.978.337

. “Descrizione -

Ricavi vendite e prestazioni

3111212017
3.044.458

301212016 Var:

2.640.811; 403.647

Variazioni imanenze prodott

Adtri ricavi e proventi

Totafe

{151.508)

94,805 | (246.313)

Incrementi immobilizzazioni per favori interni:  173.803

3.129.222

62.469

174,256 (453)
68.465 (5,9086)

2.978.337] 150.885

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

. Categoria di attivita

Vendite _Ij‘_lé_l‘_c_i_.. :

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

‘Valore esercizio corrent

880,138
2.164.320

3.044.458

(Rif. art, 2427, primo comma, n. 10, C.c.)

+Area geografica

3.044.458

3.044.458

2.879.976

(11.998)

-Descrizione

iz
12006 5

\e'ﬂ_'.riéii.c.iri_i_i

Materie prime, sussidiarie e merci

779.720]  839.297| (59.577)

Bilancio di esercizio al 31-12-2017

Pag. 19 di 24

Generato autematicamente - Conforme alla tassonomia itce-ci-2017-07-06




v.2.6.2 ARTEXE SPA

31”2;;{
: 42018

919.849| 955.321] (35.472)

: D_é_séﬁzip_ij:e: Variazioni

Servizi

Godlmento di beni di ferzi B 148.618 142.298 6.320
Salari e stiper;c-i-i 617377 ........ 569.430 47.947
Oneri sociali - 145,930 120.90"1.“““ 25.029
Trattamento di fine rapporto 43928 40385 3.543
Altri costi del personale . 250 432 (182)

Ammortamenio immobilizzazioni immateriali 169,239 158.908 10.333

Ammortamente immobilizzazioni materiali 21.407 17;692 3.715
Svalutazioni credit'i‘ aitwo .c.ircolan!em 6871 o 6.871
Variazione rimanenze matenepnme (2.547) (152) (2395}
Cneri diverst di gesticne 28.334 47.46“; (17‘8:130)

- 2.879.976} 2.891.974 (11.9;.8‘)“

Totale

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci e Costi per servizi
Sono streftamente correlati all'andamento del punto A (Valore delta produzione) del Conto economico.
Costi per il personale

La voce comprende ['intera spesa per il personale dipendente ivi compresi i miglioramenti di merito, passaggi di
categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie non godute e accantonamenti di legge e conteatti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati sulla base della durata utile del
cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva,

Oneri diversi di gestione

Gii oneri diversi di gestione comprendono perdite su crediti per Furo 20.090, relative ad un cliente ammesso al
concordato preventivo,

Proventi e oneri finanziari

- 'Saldoal 31/2/2017 | Saldoal 311212016

(31.924) (42.285) 10.36%

Descrizione | 31212017 | 31/12/2016 | Variazioni
Proventi diversi dai precedenti | 1774  17s5| 19
{Interessi e altri oneri ﬁnanziari)hw- (30.955) (40.6186) 9.661
Utili {perdite) su cambi o {2.743) {3.424) 7 681
Totate (1924 (42285| 10361
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Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

20.228 -

Trpos '_s'_ﬁi;;‘_é_:"31':1'2'.'201'_'6 Qé_a_ria'z'ipni_
i..é;np;ste correnti: 20.228 13650
IRES 9.180 5204]  a976
RAP 24,698 15.024| 9674
Totale 33.878 20.228 13.650

Sono state iscritte le imposte di competenza dell'esercizio.

Nel seguito si espone la riconciliazione tra Fonere teorico risultante dal bilancio e I'onere fiscale teorico:

Riconciliazione tra enere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico (IRES)

Risultato prima delle imposte

Spese alberghi e ristoranti

217.322

3.022

Spese di rappresentanza 114
épeseaumvetmm SE— 1o
Spese telefoniche 2633
Arﬁmormmenti incieducél‘;ii‘éw 2.061 ”
Altre spese indeducibili 0]

Sopravvenienze passive

Totale variazioni in aumento a)

1.942

41.460

Variazioni in diminuzione: 0
frap deducibile o {6.812)
Credlto d'imposta R&S (60.928)
Totale variazioni in diminuzione b) {67.540}

Perdite scomputabili in misura limitata

(152.994)

Totale perdite scomputabili ¢} (152,994}
Imponibile fiscale = utile +a-b-c 38.248

Imposte correnti sul reddito dell'esercizio 24%

9.180

Determinazione dell'imponibile IRAP

Contributi su co.co.co

_ _ Descrizions | valor - limposte
Eil;f;z-renza tra valore em;(;;t"i4d;|;;r;duzione 1.063.602 -
Compensi amministratori - 320342

66.134
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Altri accantonamenti amministratori

Compensi favoro occasionz'alé 600
anbnrsi km N 12.721
—Awlzl;ll;'nonamento avviamento . “ B 1 967

Perdite su crediti - 20.0;5

Cuneo Fiscale deduzione forfetaria | (168.808)]
Cuneo ﬁscalecuntnbun previdenzialf {128.876) o
ml;;duzione apprendisti o o (76.043)

Deduzione per incremento occupazicnale

Deduzione del costo residuc per il personale dipendente; (349.215)

Cosli R&S amministratori (74.868)
Imponibiie lrap 633.286
IRAP corrente per 'esercizio 3,9% 3,9| 24.698
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Nota integrativa abbreviata, altre informazioni

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 16, C.c.)

Al sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori ed collegio sindacale incaricato
anche del controllo contabile.

402.654 11.419

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Informazioni relative al fuir value degli strumenti finanziari derivati
(Rif. art. 2427-b/s, primo comma, 1. 1, C.c)

La societa non ha strumenti finanziari derivati.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-bis, C.c.)

La societd non ha posto in essere operazioni con parti correlate,

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 22-ter, C.¢.)

La societa non ha in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Si propone all'assemblea di portare a nuovo l'intero risultato d'esercizio.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota integrativa, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili.

1l Presidente del Consj

io iﬁmminisﬂ'azione
Rugger@t Ii
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Registro delte Imprese di Varese n, 02908570043 - REA n. 317896
Codice Fiscale 02908570043 -~ P.I. 02908570043
ok e
RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO SINDACALE

ALYL’ASSEMBLEA DEI SOCI

All’ Assemblea dei Soci della ARTEXE S.p.A.

Premessa

11 collegio sindacale, nell’esercizia chiuso al 31 dicembre 2017, ha svolto sia le
funzioni previste dagli artt. 2403 e ss. c.c. sia quelle previste dall’art. 2409-bis
c.c.

La presente relazione unitaria contiene, nella sezione A), la “Relazione del
revisore indipendente ai sensi dell'art, 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39” ¢

nella sezione B) la “Relazione ai sensi dell’art. 2429, comma 2, e.c.”.

A) Relazione del revisore indipendente ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs. 27

genngio 2010, n, 39

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della
societd ARTEXE S.p.A., redatto in forma abbreviata ricorrendone i presupposti
di legge, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto
economico e dalla nota integrativa,

A nostro giuciizio, il bilancic desercizio fornisce una rappresentazione
veritiera e corretia della situazione patrimoniale e finanziaria della societd al 31
dicembre 2017 e del risultato economico per esercizio chiuso a tale data in

conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

1
-




Elementi alla base dél ghidizio

Abbiamo svolto Ta tevisiohe contabile in conformita ai piificipi di révisione

infernazionali (ISA Tfalia), Le nostre responsabilitd ai sensi di tali prineipi sone
ulterformente deseritte nella. sezione Responsabilita del revisore per Iy
revisione conrabile. del bilgneio d’esercizio. dalla presénte relazione, Siamo
indipendsitti rispetto alld Societd i conformitd alle notme ¢ al ptincipi in
matefia di etica. ¢ di indipehdenza applicabili nell’ordinamento ifaliano. alla
févisione.contabile-del bilanclo.

Riteniamo di aver-acquisito. element! probativi sufficienti ed appropriati su cui

basdre:il ostro-giudizio.

Responsabilitd degli amministeatori ¢ del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amiministratori. song responsabili per Ta redazione del bilapgio d*esereizio

che forniscs, ing rappresentazione veritiera ¢ corretta in conformita. alle normie:

italiavie clis fie disoiplitiand { ctites] diredazions,

GI aminiifiistritosi -sono. responsabill fer Ta valutizione dells capacita defla.

Sociéta. di continuare ad operare come unentitd in: funzionamento e; nella
redazlone del bilancio ’ssercizio, per Vappropristezza. dell'utilizzo del
bresupposto defla continuitd azlenddls, toriché et ung ateguata informativa in
‘maferia, GIf praministratord utilizzano if presupposto della continuiti.aziendale
riella redaziohe: del bilanclo. d*dsercizio a iisHo. ¢he abbiano valutato che
sussistono le condizioni per la’Hquidazione della Socletd. o per1interruzione
delPattivitd o nonsabibiang alternative reslistiche  taliscelte,

11 cpliegio sindavale ha la:responsubilith della vigilaned, nel tetafnl previsti
dalla Jegge, sul progesso di predispasizions dellitfotmativa finanziaria della
Saciet,

Responsabilith del revisure per la xevisione contabile del bilaneio
d’esercizid
1 nustri -obfettivi sono. Pacquisizione d1 nna tigionevole sicurezza. che. il

bilaticio d’esercizio nel suo cairiplesso noii contenga ereori sipnificativi, dovuti

o




a fiodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e P'emissione di una
relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurczza
si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione
internazionali ISA Italia individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli ertoti possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente
attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del

bilancio d’esercizio,

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformitd ai principi di
revisione internazionali ISA Italia, abbiamo esercitato il piudizio professionale
ed abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della

revisione contabile, Inoltre:

»  abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio
&’esercizio, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali;
abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi;
abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore signiticativo dovuto
a frodi & pid elevato rispetto al rischic di non individuare un crrore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché
la frode pud implicare Pesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini
della revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione
appropriate nelle circostanze ¢ non per esprimere un giudizio sull’efficacia

del controllo interno defla societd;

« abbiamo valutato Pappropriatezza dei ptincipi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa

fa relativa informativa;




v slamo giynti ad una conelustone sull’appropriatezza. dell’vtilizzo da parte
degli amministratofl dél presupposto della continuitd aziendale ¢, in base:
dgh elementi. probativi acquisiti, sull’eventuale- esisteniza di una incertezza

signifieativa riguardo & eventi o- oircustanze che possonio fat sorgefe dubbi

significativi sulla capacltd dells societd di comtinuaré ad opérare come.

‘un’entltd in funzionathento. Ih presenze di un'inceitezza sighificativa,siamo.
‘tenuti 6 tichismare ["attenzione nella relazione di revisione: sulla relativa

inforsrativa. di ‘bilancio, ovvero, qualora:tale informativa sia inadepuata, a

riflettere tafe circostanza nelle formulazione del nostro: giudizio, Le nostie-

eonclision] sono basate sugli elementi probiativi dcquisiti fitio alla ddta della.

presente telazione. Tuitavid, eventt 6 circostanze successivi possono

compbrtare cheilaspoistd tessi di operare come un’entitd in funzionamento;

+ dbbiamo valutate Ia presentazione, la strutfira & il conteruto del bilancio
d'eseroizio nel sup complesso, inclisa Pinformativa, ¢ se il bilancio
flesercizio rappresenti le: operazioni ¢ gli eventi sottostanti in tiodo da
fornire ung corretid tuppesentizions:

s abbiatrio somunicato al responsabili delle attivify di governance, identificati
ad un livello appropriato come riohiesto dagli TSA Italia, tra gli altri aspetti,
la-portata e la tompistica. pianificate per la revigione contabils ¢ i risultat
significativi emerst, incluse le eventiali carsizé wighificative nel controllo

interno identificate el gorso della revisione contabile.

Relazione su altro disposizioni di Yegge © vegolamentar)
Gindizic sulla coerenzq della relaziony sulla gestions don # hilancie

d'esercizio

Essendo il bilanicio. desercizio della ARTEXE Sip.A. redatto in forma

abbreviaty ticorendone i presuppostl di legge; non sono stati redatti né la

telazione:sulld.gestione né il rendiconio finanziatio.

B) Relazione ai vensi:defl’art, 2429, conina 2, ¢.¢.




Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 la nostra attivita & stata
ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del collegio
sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commerclalisti ¢ degli
Esperti Contabili, nel rispetto delle quali abbiamo effettuato > autovalutazione,

con esito positivo, per ogni componente il collegio sindacale.

B1) Attivith di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss. c.c,

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni dell’organo
amminisirativo, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni
disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge ¢ dello statuto, né
operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di
interesse o tali da compromettere I"integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall’organo amministrativo, durante le riunioni svolte,
informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiote rilievo, per le loro dimensioni
o caratteristiche, effottuate dalla societa e dalle sue controllate e, in base alle
informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
Abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza ¢ su! funzionamento dell’assetto organizzativo della societa,
anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale
riguardo non abbiamo osservazioni particolati da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull’adeguatezza ¢ sul funzionamento del sistema atmminisirativo-contabile,
nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappresentare correttamente 1 fatii di
gestione, mediante P’ottenimento di informazioni dal responsabili delle
funzioni ¢ Pesame dei documenti aziendali, e a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolati da riferire.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c..

Non sona state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, co.7, ¢.c..

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri

previsti dalla legge.




Nel.corso dellattivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono eriersi altrl

fatti significativi tali da richiedémie ta menzione hella prasente relazione.

B2) Osservazioni in ordine:al bilancio d’esercizip”

Il pivgetto di. bilancio dell*esercizio chivso al 31 dicembte 2017, redatto in
forma dbbreviata -ricomrendone 1 presupposti di legge, & stato spprovato
dall’organo di amministrazione ¢ tisulta costituito dallo state patrimoniale, dal

gqonto econoriico e dallaniota inteprativa,

Tali documeént! sono stati consegnati al. collegio: siudacale in dafa-28 marzo.

20138, o

E stato, quindi, esaminato il:progetto di bilaricio, in meérito al qrale sono fornite

ancora le seguenti ulteriori informeziont; _

~. per quantb:a nostra obruseenza, pli amministratori, nella redazione del

- bilditefo, fioh hanno -détogato alle norme- di: legge. af sensi dellfart, 2423,
o 4, ¢.c. = S

= 1 criteri utilizzati nells redaziong del hilancio chifisso 4l 31 dicembre 2017
non si discostano dai medesimi utilizzat! pey’la fotmazione del bilancio def
precederits esercizio; ; 3

- & stata. postd attenzione- all’impostazione: data al progette di: bilanoio, sylla
fui generale conformitd alla legge per quéllo che tiputrds 1a.sug Yormazione
o struliura. o a-tals vignarde mon i Habno osseivazioni che; debbaio cssere
evidenziate niella presente relazions; o

- & stata verificatd Ih rigpondenza.del bilancio at fatthe-alle informaziont di cui

si & avita conoscenza a seguite dell'assolvimento dei doverd ‘tipiel del

callegio sindacale e a tale riguarde non vengono. cvidenziate ulterio
osservazioni;

- al sonst dell’ait. 2496, n, 5 cie. dbbjanio esprésse il nostro consenso

all{gerizione nell*attive dells stato- patrimoniale di costi di sviluppa per €

658.266;
- ai sensi dell'att, 2426, n. ¢ ac. abbiamo espresse il nostro consenso

g=




I risultati della revisione Iegale del bilancio da noi svolta sono contenuti nella

sezione A) della presente relazione,

B3) Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio
Considerando le risultanze dell’attivitd da noi svolta, il sottoscritto collegio
sindacale propone alla assemblea di approvare il bilancio d’esercizio chiuso al
31 dicembre 2017 cosl come redatto dagli amministratori, che chiude con un
utile di euro 183.444. _
1l collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio

fatta dagli amministratori nella Nota Integrativa,
Milano, i1 aprile 2018
il Collegio sindacale

Giovanni Tedeschi (Presidente)

\ Y
Giovanna Canta (Sindaco effeitivo) ’éﬁﬁm
Giovanni Bandera (Sinduaco effettivo) %0&\& :
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VERBALE DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA

Lanno 2018 il giorno 27 del mese di aprile, alle ore 10.30 a Milano, via Durando n.39, presso la sede
operativa della Societd, a seguito di regolare canvocazione, si & riunita in prima convocazione I'assemblea
crdinaria dei soci per deliberare e discutere sul seguente

Ordine del Giorno

1. Approvazione bilancio d'esercizio 31/12/2017 con relativi allegati

E’ presente lintero capitale sociale, cosi come risulta dal foglio presenze debitamente sottoscritto e
conservato agli atti dalla Societa. In particolare, sono presenti i soci Ing. Ruggero di Maulo, titolare di n.
35.068 azioni di categoria A; Sig. Mauro Max di Maulo, titolare di n. 35.068 azioni di categoria A; Dott.
Fabrizio Biotti, titolare di n. 25.864 azioni di categoria A e Varese Investimenti S.p.A,, titofare di n. 24.000
azioni di categoria B, in persona del Presidente Dott. Roberto Tremi in audio conferenza,

E' presente 'Organo Amministrativo in carica nelle persone dei Signori Ing. Ruggero di Maulo {Presidente);
Sig. Mauro Max di Maulo, Dott. Fabrizio Biotti e Ing. Giovanni Frigieri in audio conferenza.

E' presente il collegio sindacate in carica nella persona della Dottoressa Giovanna Canta, Sindaco effettivo,
in audio conferenza. Dottor Giovanni Bandera, Sindaco effettivo, Dottor Giovanni Tedeschi, Presidente,
assenti giustificati.

Ai sensi di legge e di statuto assume |a presidenza deil’assemblea Fing. Ruggero di Maule (il “Presidente”)

che, con l'accordo dei soci, chiama ad assolvere alle funzioni di segretario la Sig.ra Pacla Negrini.

Il Presidente, accertata la regolarita della convocazione e lidentita dei partecipanti, la legittimazicne dei
presenti ad intervenire e la validitd delle deleghe conferite dichiara I'Assemblea regolarmente costituita,
anche in forma totalitaria, e, pertanto, idonea, a termini di legge e di statuto, a deliberare validamente in

merito all'ordine del giorno.

Il Presidente pone in trattazione il primo punto all’Ordine del Giorno e procede con la lettura del

Bilancio e della Nota integrativa
at 31/12/2017

che qui si allegano.




Il Sindaco effettivo, Dottor Giovanni Bandera, legge la
Relazione del Collegio dei sindaci sul bilancio

al 31/12/2017

che qui si altega.
Apertasi la discussione, sui vari gquesiti proposti, risponde il Presidente del Consiglio di Amministrazione Ing.

Ruggero Di Maulo i quale fornisce i chiarimenti richiesti.

L'assemblea, dopo esauriente discussione, allunanimita
DELIBERA
~ l'approvazione del bilancio d'esercizio 31/12/2017 con relativi allegati;

— di acquisire agli atti sociali la relazione del Collegio sindacale.

"assemblea inoltre, accogliendo la proposta del Consiglio di Amministrazione, sempre allunanimita,
delibera di portare a nuovo 'utile di esercizio pari a € 183.444, avendo la riserva legale raggiunto il limite

stabilito dalla legge.

Avendo constatato che l'ordine del giorno € esaurito e, poiché nessuno pil chiede la parola, il Presidente

dichiara ta seduta conclusa alle ore 11.30 previa redazione, lettura ed approvazione del presente verbale,

Il Presidente I Segretario

e Bl S L

I Maulo
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